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ATA DA REUNIAO CONJUNTA: COMITE DE INVESTIMENTOS E
CONSELHO DE ADMINISTRACAD

Data e hora: Santa Luzia, 04 de dezembro de 2023

Local: Sala de reunifio do IMPAS, Rua Marechal Deadora du Fonseca, 306, Boa
Esperanga - Sania Luzia

Presentes:
Helenice Freias — Presidente do IMPAS e Comilé de Investimenlos;
Claudia Aparccida — Presidente Conselho Municipal de Previdéncia
Luripedes dos Santos — Comité de Investimentos;
Rosana Lima Sigueira = Comitd de Investimentos;
Sonia Aparecida Aradjo — Comité de Investimentos;
Lucimar Sampaio - Conselho Municipal de Previdéncia;
Adriana Silva Caldeira - Conselho Munigipal de Previdéncia;
Sheila Lisbos Guimardcs - Conselho Municipal de 'revidéncia;
Ivele Reis de Souza Raposo - Conselho Municipal de Previdéncia;
Marilda Anténia Guimardes - Conselho Municipal de Previdéncia;
Silvana Andrade P, de Souza — Conselho Fiscal;
Wener Fernando Morais - Conselho Fiscal;
Jilio Cassie Silva Abrew - Consclho Fiscal,
Dehora Rezende Fagundes Netto - Conselho Fiseal;
Carlos Lanza Guimardes Junior - Consetho Fiscal.

Pauta:
Apresentaglio da Politica de Investimentos 2024,

A) Anilise do cendrio macroeconimico.

A reunido contou com a preserca dos membros do Consclho Fiscal, membros do
Comité de Investimentos ¢ Membros do Conselho Municipal de Previdéncin,

A presidente Heleniee Freitas iniciou a reunido agradecends a todus pela participagio e ,/j:l
reforando a necessidade da presenga de Consclbo Fiseal, mesmo nan sendo os [ .f“'
responsavels pela aprovagio da presente Politica de Investimentos, mas sendo figuras

imporianies na fiscalizagio e acompanhamento dos recursos do Instituto ao longe do

ano seguinte, r

Em seguida, o Comité de Investimentos iniciou sua apresentagio com um grifico ﬁ

mostrande os eleitos da Sclic sobre as condigtes financeiras das empresas. Citon quu..

atualmente, a diferapea entre Selic ¢ IPCA equivale 2 um juro real de ‘,'.' 3%. "‘-""I
w l-ll-l
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Foi abordado as 1axas de juros americanas, principalmente a Treasiries LSI0Y e scus

reflexos na curva de juros aqui no Brasil,

O Banco Central dos EUA (Fed) tem sido conservador na leitura de controle da inflagio
americana, A leitera de manter o5 juros mais clevados por mais lempo lem ganhado
forga entre prefissionais do mercado financeiro, principalmente por conta da resilidneia
da inflagio ¢ da stividade ccomdimica nos EUA, mesmo com um nivel de juros em um
patamar ji contracionista, Os dados recentes tém aumentado as inceriezas sohre o rilmo
de desaceleracio da economia dos EUA ¢, consequentemente, do inicio d¢ um processo
de queda da FED Frnmds e 2024, O que justifiea a elevagio da Treasuries USIOY.

¥4 projetandn o ano seguinte, foi apresentado um estudo mostrando o hiato dos jures e o
desvio da inflagio frente o teto do meta o ser perseguida pelo Banco Central. A
diferenga dos indicadores também demonstra juro real compativel com a meta do
Instituto em 2024, o que justificaria uma exposiciio de pane do patrimboio atrelada ao
CDL

Voltando sobre os impactos das Treasurfes LSI0V aqui no Brasil, causou a abertura da
curva de juro futuro ¢ aumento do prémio de risco: As NTN-Bs estlo sendo nepgociadas
prizimo de 6% e a inflagio implicita nos pré-fixados estdo consideravelmente acima do
teto da met @ ser perseguido pelo Banco Central. Nesse sentido, segundo o Comité,
geraria oporiunidades de alocagdes cm fundos com duration um pouco mais longa
como IRE-M e IMA-B, ou até mesmo, drctamente em tifulos piblicos.

Foi apresentado também o spread de crédito de atives de emissio bancirin em
comparagio 45 NTN-Bs. O Comitd ressaltou que, desde que scjam cmitidos por

instituighes bancarias sdlidas e com bom raring de crédito, o Institulo podena fazer

alocagbes cm LFs.

B) Estratégia de alocagio.

Apos spresentado todo o cenfirie macroecondmico ¢ as eventuais oportunidades de

alocagdo para 2024, o Comitd estipulou os seguintes limites como estratépia alvo!

L Adigo 7,1, 2 Timlos{iblicos, 15%; Hi 5@ (%’
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. Armigo 7, L b: FIRF - Tinwlos Publicos, 31%%
M. Armigo 7, Il a: FIRF - Geral, 22%;
IV.  Arigo 7, IV: Ativos de Emissio Bancana, |3%:;
V.  Aigo 7. V. b FIRF = Crédite Prvade, 4%«
VL. Amigo 10, It FIM, 9%
VI Amige 11, FI - Imobilidno, 4%,

A votagio se deu pelo enténo nominal, onde todos proferiram scu volo verbalmente. A
conselheira Walderez Costa Drumond, nio esteve presente, sendo sua auséncia,
justificada. Sua suplente direta, Adriana Silva Caldeira, esteve présenie ¢ proferiu seu
vota. Houve aprovagio por todos os membros do Conselho Municipal de Previdéncia

presentes, sem ressalvas,

C) Anilise de desempenho do portfalio

0 Comité demonstrou o desempenho do ponfdlio no amo vigente, cujo resultado
equivale a 102% da meta atuarial no mesmo pericdo. Entretanto, o patrimdnio do
Instituto evolum | 1,969, fruto de entrada liquida positiva de recursos ao longo do ano.

D) Demais assuntos tratados.

Come medidas adicionais para melhor embasamento técnico na gestio do patnimdnio,
foi discutido a elaboragio de um esudo ALM, para venficar os impactos da sande

financeira 20 longo dos proximos anos.

Outro assunto tratado consiste na implantaglo do empréstimo consignado a partir dos
recursos proprios do IMPAS, ja que o instituto tem o trabalho operacional da hberagio

de margem e ouirss rotinas de controle para os bancos, sem usufruir de qualquer

TemuUnEragio.

Finalizado 1odas as anilises e debates, deu-se por encerrado a reunilio, em sepusda,

lavrado e lido esta ana.
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1. OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O,
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A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia e
Aﬁsistencia Social de Eanta Luzia tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
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aplicacbes dos recursos visando atingir a2 meta atuarial definido para garantir a
manulencdo do seu equilibnc econdmico-financeirc e atuarial, tendo sempre
nresentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvancia,

liquidez e lransparéncia.

Compete ao Comité de Investimentos assessorar, com embasamento técnico,
a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo do Instituto, na tomada de decisdes
na érea de investimentos dos recursos periencentes aos planos de beneficios
administrados. A estrutura garante a segregagio de fungbes adotadas pelos drgaos
de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca
corporativa

A presente Politica de Investimentos fornece embasamento e formaliza todos
os processos de tomada de decisbes relativos aos investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia e Assistencia Social de Santa Luzia sendo instrumento
essencial para garantir a consisténcia necessaria na gestao dos recursos em busca
de resultados eficientes,

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo
cenfrados em critérios 1&cnicos qualitativos e guantitativos e que, como deve ser
observado, deve ler como principal base a situagéo atuarial em gque o RPPS se
encontra através de devido esludo de calculo atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, zelar pela
eficiéncia na condugdo das operagies relativas as aplicaches dos recursos, buscando
alocar os investimentos em Instituighes que possuam as seguintes caracteristicas: (i)
solidez patrimonial, (il} experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao J
e gestdo de recursos e (il) ativos com adequada relacio rsco e retorno. Para
cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas do cenario
econbmico. a Politica estabelecerd as modalidades ¢ os limites legais e operacionais,
critérios de andlise e controle dos investimentos, buscando a mais adequada alocacao

dos ativos tendo em vista as necessidades de caixa no curtoe, madio & longo prazo.
sempre atendendo a todos os requisitos da Resolugio CMN 4.963/2021 e Portaria
MTP 1.467/2022.
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2. PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise do perfil do IMPAS, no ambito de classificaggo de
investidor, considerando as varidveis:

PERFIL DE NV ESTIDOR

RE 163.630.73588 -
Patriménio Liguldo sob gestao novembro/23
Certificado de Reqularidade Previdenciario 28/12/2023
Coumité de Investimentos: 2023
_Adeséu ao Pro-gestio 2
Nivel de Aderéncia ao Pro-Geslao -
Vencimento da Cerfificacio -
Categoria de Investidor: Geral -]

Segundo disposto no Instrugio CVM 554/2014 e Portaria MTF 1 ABT/2022, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente;

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagio de
cada aplicagan exclusiva para tal categoria de investidor,

b} Possua recursos aplicados, informadeos no DAIR do més imediataments antarior a

data de realizacio de cada aplicago exclusiva para lal categoria de Imvestidor, em
montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais); @
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¢) Tenha aderido ao Pro-Gestio RPPS, e obtido certificagdo institucional em um dos
niveis de aderéncia nele astabelecidos.

O IMPAS, no momento da elaboracio e aprovagio do Politica de Investimentos
para o exercicio de 2024 ndo esta classificado como Investidor Qualificado com
Adesio ao Pro-Gestao,

O IMPAS em conformidade com o inciso lll, do artigo 4° da Resolucao
4.963/2021, define o par@metro de rentabilidade perseguido, que devera buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacbes e ajustado a realidade de mercado.

Até s aprovacio desta Politica de Investimento, foram analizadas as projegbes
do mercado, para inflacio e taxa basica de jurcs para o ano de 2024 e 2025,
fundamentadas através relatdrio FOCUS do dia 22/09/2023, do Banco Ceniral do
Brasil, Inslituicio Fiscal Independente (IFl) e outras instituigbes financeiras.

* T T TN O g saw £ T For vk e L AT
m.mm.-}mﬁﬁm“uﬂmwu & Aarsardy W Deniihn = Cemcdram
el L LR o g e Facn ariema
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3 CENARIO ECONOMICO
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Em gualguer decisao sobre investimentos & importante que se avalia o cenario

econdmico, dado gue fatores como produglo, inflagio e endividamento publico

impactam diretamente nos retomos observados para os investimentos, sejam eles no

sagmanto de renda fixa ou no segmento de renda variavel. Desse modo, na sequeéncia

& descrito de maneira breve o cendrio esperado para a economia internacional e

brasileira para 2024.

3.1 Conjuntura Internacional

Apos o comportamento da maloria dos bancos centrais adotaremn uma politica
monataria mais rigida neste ano, a fim de conquistar o objetivo de trazer a inflagao
para a mela, percebe-se gue, de forma geral, essa variavel ficou caracterizada por
uma persisténcia no tempo. As expectativas estavam ceniradas para uma
desaceleracio temporal das atividades econfimicas como efeito de um aperlo
monetario. No entanto, os sequentes resultados de dados econdmicos, no primeiro
semestre, contrarlaram a visdo de mercado com um consumo persistente, uma
resiiéncia no mercado de trabalho e setores com apuragbes altistas, principalmente

SEMVIGDS.

Mos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) continuou adotando uma politica
de aperto monetario para reduzir a inflagio no decorrer dos meses desse ano. Durante
essa fase, a economia acumulou dados de aguecimento econdmico, pressao salarial
com a situacio do mercado de trabalho aperiado, faléncia de bancos e passivel crise
bancaria, além do ritmo kento de desaceleracéo inflacionaria.

Apesar do Fed afirmar a capacidade dos Estados Unidos reduzir os nivels de
inflagéo sem prejudicar substancialmente & aconomia, existe um cenario provavel de
desaceleracio econbmica para o praximo ano. O consumao apresenta um grau de
aquecimento, mas as condigdes financeiras estéo se tomando cada ve: mais
resiritivas @ devem afetar na relagdo de custo de vida, & medida que o actumulo de
poupanca durante a pandemia se esgota. Do ponto de vista econdmico, faz sentido a
diregao que a situacgio atual caminha, uma vez que existe a questio temporal dos

afeitos de uma politica monetaria contracionista sobre indicadores da econamia.
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A questio fiscal segue em alerta com o ritmo acelerado do aumento dos gastos.
No sequndo trimestre deste ano, ocorreu a possibilidade de o governo dar defauit em
sua divida. No entanto, esse problema foi contormado pela suspensio do telo da
divida, Como consequéncia, detectou uma delerioracio crgamentaria e redugae do
padrio adequado de governanca. Essa circunstancia ocasionou uma maior emissac

de titulos publicos e consequentemente a exigéncia de maior prémio pelo mercado ao
adquirir a posse desse ativo.

Em uma analise histdrica, detecta-se um comportamento de cormegdo da renda
varidvel apds reversao da estralégia de politica monetana do Fed, a qual pode ocorrer
no segundo semestre do préximo ano. Outra pauta a considerar & a combinagao da
forte alta dos juros longos e o chogue da produgdo do petrdlec, que pode contribuir
para um viés de economia enfraquecida em ritmo mais acelerado,

Ma China, apds o fim da politica zero Covid no inicio do ano, as autoridades
chinesas almejavam promover uma recuperagio econdmica relevanie, mesmo que o
resto do mundo estivesse em desaceleragio. Sua economia apresentou um
expressivo crescimento do primeiro trimestre, mas fol deteriorando nos meses
seguentes, uma vez que ficou evidente uma demanda interna enfraquecida, além de
urm ftmo lento da produclio nas principais alividades econdmicas.

Por essa razao, foi construido uma perspectiva pessimista sobre a
possibilidade da China apresentar bons resultados neste ano, principalments ao
considerar o enfraguecimento do setor imobilidrio, sendo este um dos principais
propulsores de sua economia. Diante desses empecilnos, o govemao resolveu adotar
uma série de estimulos para contornar as projegies, tanto pelo lade fiscal guanto pelo
monetdrio. O segundo semesire apresenta mais uma estabilizacao da economia do
gue crescimento e pode sugerir que o pior cendrio ficou no passado. E relevante
mencionar que a estratégia do governo chinés & concentrar os esforgos em aquecer
a demanda intema, mas & perceptivel que existe um grau de temor por pare de sua
populacio em consumir. Posto essa conjuntura, saria apropriado manter uma postura

mais cautelosa a respeito de investimentos direcionados & China.
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A Zona do Euro iniciou 2023 com um crescimento mais resiliente do que o

esperado, além de menores pressies sobre os préegos de energia. No entanto, a

inflagdo subjacente parmaneceu elevada, reflexe de um mercado de trabalho

agquecido, um crescimento salarial robusto e press@o sobre pregos, como se verifica

no componente de servigos. Diante desse cendrio, o Banco Central Europeu (BCE)

vinha adotando uma postura mals cautelosa para o aperto monetario, dada a

possibilidade de uma recessio. Finalmente, a presidente do BCE, Christine Lagarde,

declarou que a taxa basica de juros no patamar 4 5% seriam suficientes para trazer a

inflagdo para a meta.

A perspectiva da conjuntura econdmica da Zona do Euro aponta para uma
lend&ncla de desaceleragdo, com evidénclas concretas de perda de ritmo do selor
industrial e servigos desenhando o mesmo trajeto. Esse acontecimento pode arrefecer
as apuragbes de dados econdmicos, como mercado de trabalho e pregos, mas a
projecio de inflagdo ficard acima dos 3% no proximo ano e longe da meta. Alam disso.
a invasdo da Rissla continua em um impasse, afeta o preco de commodities &
consequentemente promove um extensivo impacto humano & econdmico.

De maneira geral, os Bancos Centrais estio comprometidos em manter a
estratégia de juros allos até que a inflagdo mosire uma lendéncia clara de
desaceleracio em diregc @ mela, Juros elevados Implicam em um periodo
prolongado de financiamento externo mais caro. Os investidores devem adotar uma
postura mais caulelosa com mercados emergentes, devido a salda de fiuxo de capital
para palses mais desenvolvidos, principaimente os Estados Unidos que apresentam
tilulos publicos com taxas atrativas. Ademais, uma politica monetaria contracionista
lende a provocar um enfraquecimento generalizade dos setores de crescimento da
economia.

3.2 Conjuntura Naclonal

0 ana Iniciou com uma desaceleracio disseminada da atividade econdmica,
seja pelo nivel de incerteza do quadro fiscal, por um aperto nas condighes financeiras
& pela redugio generalizada dos niveis de confianga, O mercado de trabalho se
arrefecia com uma leve aceleragio da laxa de desocupaclo, mas havia um
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crescimento da massa salarial. Diante de um aperio monetdrio consolidado, o
processo desinflactonario seria iminente, embora os indices de pregos ao consumidor

e as médias dos niclecs de inflago estivessem em patamares relativamente
elevados nagueale momento.

A surpresa do primeiro semestre veio com o expressivo resultado do Produto
Interne Bruto (PIB). Em um cendrio base caracterizado pelo arrefecimento da
atividade econdmica, o destaque serla explicado pelo otimo desempenho do selor
agropecuano no primeiro timestre e servigos financeiros no segundo trimestra. Outro
impravisto foi ¢ melher relacionamento do Ministro da Fazenda com o mercado,
momento em que reduzia a incerteza referents a condugdo orgamentana do governs
e possibilitaria uma melhora na ancoragem das expeclativas da inflagao com a
introducdo de um novo arcabougo fiscal, reformas tributarias e uma resolugdo do
debate sobre as melas de inflagao.

Por efeito de maior olimismo, o desempenho da economla brasileira era
revisado positivamente nos Gltimos meses, devido a fatores externos e intemos.
Inicialmente, a possibilidade de reaberlura chinesa e a resiliéncia econdmica mundial
de forma geral, elevava a demanda exlerna por commodities brasileiras. No pais a
demanda Intema era influenciada por duas forgas contrarias, ou seja, os eleilos
defasados da politica monetéria contracionista e pela politica fiscal expansion|sta,

MNesse momento €& importante mencionar gue as medidas fiscais
implementadas pslo governo atual foram responsaveis pelo impuiso do nival de
alividade econdmica, com o auxilio de renda para as familias, com a viabilizacéo de
investimentos publicos & maior consumo do governo. Em contrapartida, deslacava
cada vez mais a fragilidade financeira das familias com saldrios comprometidos para
dividas, além do alto custo de financiamento das empresas, falores gue sugerem um
processo de desaquecimento da economia nos proximos meses.

Por outro lado, o segundo semestre corrobora com uma visdo mais deteriorada
da economia mundial, além de consolidagio de incertezas fiscais. Ao observar uma
perspectiva mais pessimista sobre a capacidade do governo cumprir com a meta fiscal
de déficit zere no préximo ano, percebe-se uma elevacado de prémio de risco & da




! INSTITUTS DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZIA
| RUA MARECHAL DEODORD DA FONSECA, N 305, BOA ESPERANGA
SANTA LUZIA - MG, 33010-220
e e PO 04,1 EE.&EELM{IN-H-'I-
inflagio implicita. Por essa razdo, as expectativas de inflagao de longo prazo estao
projetadas acima da meta e consequentemants compromeateria o ritmo de desinflaco.

O rapido aumento das taxas de juros nos Estados Unidos representa um
desafio significativo para o mercado brasilairo. Deslaca-se que o Brasil precisard
ajustar as polfticas macroecondmicas e financeiras para mitigar o impacto negative do
aumento das taxas de juro globals e dos Estados Unidos.

Apesar das revisdes positivas do PIB no ano, a tendéncia & de desaceleracao,
como indica o desempenho das receitas federais. A acomodagao dos precos das
commodities gera menor incentivo & investimentos, a politica monetdria restritiva
reduz a oferta de crédito & o consumo deve estagnar no semestre. Essa combinacao
de resultado também tem implicagbes Importantes para o planejamento e politicas
publicas.

As expectativas de crescimento forte de arrecadagdo estao comprometidas,
dadas =s condigoes atuais da conjuntura econdmica. Consequentements, a
formulacdo de ajuste fiscal precisa lavar em consideracao o controle dos ga stos. Oulra
consideracao se refere ao cronograma da aprovagao da reforma tributaria que poderia
fornecer malor previsibilidade da receita do govemao & aprirmorar o planejamento
argamentario. A estruturagao dessa reforma pode viabilizar ganho de produtividade e
potenclal de maior crescimento do PIB no longo prazo. Uma politica fiscal mais
contracionista no proximo ano caso gueriam cumprir a meta fiscal @ monetaria menos
contracionista pode aliviar inflagao e lrazer um crascimento econdmico via coOnsumo

g invastimenios.

Dianle do cendrio, o principal desafio que deve norear oS investimentos em
sn24 & novamente a gestio fiscal. Essa varidvel & capaz de contribuir
significativamente as varidveis econGmicas, Uma possivel deterioragio das ancoras
fiscais resultara em elevagao de inceriezas e riscos quanto a capacidade de
pagamento das dividas, que por sua vez, em efeitc cedeia sensibiliza outros
indicadores, como cambio, juros fuluros, renda varigvel, nivel de confianga e
expectativas de inflagio. Enguanto permanece &m territério de risco fiscal, ha a
possibilidade de revisbes de cobrangas de impostos ou analise da_rﬂdugﬁn de gastos,

[
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a fim da controlar o fluxo de caixa do governo. Com isso, cria-se a preccupacac no
que se diz respeito 4 sustentabilidade fiscal,

As expectativas de inflaglo até o momento estao com tendéncia a ancoragem,
apts o Comité de Politica Monetaria (Copom) acreditar ser adequado o inicio de ciclo
de quedas da laxa basica de juros Selic. Toda informag8o exposta esta refielida no
boletim Focus de 22/09/2023, am gque o mercado sugere uma queda de IPCA em 2023
para 4,86% & 2024 para 3,86%. A expectativa & que a queda da faxa de juros
mantenha o ritme de 0,50 ponto percentual até o final do ano, mas que dependa de
varios fatores externos, flscals e econdmicos para confinuar no processo de queda. O
préximo ano estd envolvido de incerlezas com o cenario internacional, principalmenta
Estados Unidos com a necessidade de jurcs elevados por mais lempo @ com &
discussao de recuperacio econdmica da China. Sobre o cenario local, a gestao do
orgamento do governo tem a capacidade de alterar as expectativas do mercado e
dessa forma, pode delerlorar as expectatlvas de inflagao bem comao a necessidade de
manter politica monetéria contracionista por mais tempo,

Rellera-se que o boletim Focus passa por revisdes semanais, de forma gue
esses dados podem ser modificados. Comparando o IPCA do Focus com o IPCA
atual, o més de agosto registrou uma variag8o de 0,23% e acumula no ano 3,23% e
em 12 meses 4 51%. O INPC atingiu 0,20% em agosto, acumulou 4,06% em 12 meses
a 2 80% no ano. Esse indicador é especialmente relevante para o cenario fiscal do
préximo ano, pois diversas despesas obrigalorias sao reajustadas pela inflagio, como
por exemplo o saldrio-minimo. Dessa forma, o controle deste indicador promove
melhor gestdio do fluxo de receita e despesa, de modo a melhorar a credibilidade do
governo e assim reduzir o risco fiscal. Uma outra forma de exposigao dos dados se
encontra no grafico 1, o qual apresenta uma linha decrescente do IPCA acumulado.
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De acordo com o grafico 2, um ajuste mais tempestivo da politica monataria foi
& esliralégia apropriada que assegurou a convergéncia da inflagio e ollendo um
melhor controle dos pregos em que a inflagdo tende para a mg’g__a:‘ de 3%, o mercado
tem a expeclativa do arrefecimento dos juros para os proximos anos.
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De acordo com o Boletim Focus do Banco Central do Brasil, conforme pode ser
observado no Grafico 3, o PIB braslleiro am 2023, obteve uma orientacio positiva ao
longo do ano. Apesar de uma taxa Selic apontar para uma ldenfificagéo de
desaceleragio econdmica, o govemno estimulou a economia através de politicas
assistencialistas @ maior consumo pidblico. O efeito direto & mais dinheiro em
circulagio, melhores condicdes do mercado de frabalho, maior geragio de vagas e
mais consumo, A projesdio de 2 92% em 2023 & resultado de uma boa safra de soja
no primeiro trimestre, um avanco de indlstria e servigos ne segundo timestre e
maiores expectativas para o resio do ano, ainda 'que seja em ritmo menor de
crescimento,

Expectativa PIB
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e A Gréfico 3

O desempenho da conjuntura fiscal do novo governo ndo apresentou bons
resullades até o més de agosto, no que se refere A relagio de recaitas e despesas,
No acumulado de 2023 até agosto, o resultado primario & de déficit de R$104.6 bilhbes
comparado a um superdvit de R$22,8 bilhdes do ano anterior. A divida bruta em
relacdo ao PIB ja representa um patamar de 74,4% com consacutivas revisdes

allistas.
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Esses plores resultados provocam alé o momeanto mals ruldos na curva de

juros, principalmente na parte mais longa.

Conclul-se a permanéncia de risco fiscal em 2024, tanto pelo lado da recelta
guanto pela despesa. Uma atividade econémica mais fraca reduz a capacidade de
arrecadaciio por parte do governo, e consequentemente menor receita, que induz ao
desequilibrio financeiro, além da perspectiva de descontrole de gastos, dadas as
caracteristicas do atual governo. De acordo com o grafico 4, a conjuntura atual mosira
gue a divida do governo estd caindo, mas deve-se levar em consideragio ao
crescimento inesperado do PIB.

Divida Bruta do Govemao
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Fovna: Hacen Grafico 4

Outra varidvel afetada pelo contexto da economia brasileira e que iluztra a
malor percepcin de risco é a curva de jures. No Grafico 5 & possivel observar como
gue a curva de juros se comporiou em diferentes momentos no decorrer da 2023,
sendo o maior destaque, o movimento da parle mais longa da curva. Tal falo llustra a
incerteza dos investideras no longo prazo, principalmente em relacio ao quadro fiscal,
que pode se agravar ainda mais caso o govemo adote novas medidas que plorem as
contas plublicas no longo prazo. A situagao eslava mais comprometida no inicio de
ano, com Selic ainda em 13,75% & um pessimismo com o nove govemo. O primeiro
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deteriorou, com a percepco de tratativas e atrasos das reformas e questoes polilicas.
A curva em setembro registra as incertezas com a aberiura dos juros.

Curva de Juros
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Fante: Bacen Grafico 5

A andlise do desempenho do mercado de trabalho e perspeclivas em 2023
mostra uma resilidncia e acompanha o aguecimento da atividade econdmica,
principaimente no sator de servigos. Conforme exposto no Grafico 6, ha um avango
da populacio ocupada no setor formal e informal da econemia e a diminuicao da laxa

de desemprego.
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De yma maneira geral, para o ano de 2024 é esperada uma desaceleragao
econdmica global advinda da necessidade de juros elevados por mais tempo no
cendrlo externo gue visa arrefecer os efeitos da Inflagio. Cutro contratempo € a
incerieza econdmica na China, que apesar de estimulos empragados, a quaslao
imobiliaria tende a demandar menos commodities. Contudo, é@ importante destacar
que ainda existem fatores de riscos relevantes que podem afetar de maneira
significativa o cendrio projetado. Fatores como a eleigio do proximo presidents dos
Estados Unides, capacidade do governo brasileiro cumprir com a meta de defcit zero,
rentabilidade dos titulos publicos americanos, devem ser considerados nas decisbes
dos responsavels pela gestio dos recursos do RPPS.

Por fim, na sequéncia sdo elencados alguns pontos sobre a relacao que se
estabelece entre o cendrio econdmico projetado - tanto internacional, quanto nacional
. @ 0 seu impaclo para os investimentos em 2024:
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a) Renda Fixa
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Na renda fixa é importante que se acompanhe as decisdes politicas que
possam afetar as financas publicas. Esse fafor, conforme destacado anleriormente,
acasionou em grandes movimentagbes na curva de Juros a0 longo de 2023, & deve
continuar a afetar a renda fixa nos proximos anos, principaimente apds ruidos de
incapacidade de gestiio orgamentaria. Dessa forma, @ esperado que especialmente
os benchmarks de maior duration (IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B & IMA-B 5+) apresentem
volatilidade em decorréncia do risco fiscal e movimento de deflacio.

O Banco Central colhe expectativas diarias de participantes do mercado
financairo. E consenso entre o8 participantes a gueda da Selic ata o final de 2024, a
curva de juros futura precifica uma Selic terminal em 9% ac ano, Poranlo, &ssa
parcela continuara sendo a maior exposicio do portfolio do Instituto, porém, & medida
que a taxa de juros for para haixo do patamar de 12%, exigira a adicao de algum tipo
de risco, seja ele de prazo (glongando duration) efou mercado (renda variavel).

Banchmarks atrelados a inflag@o serd o principal indexador para essa adigao
de risco em renda fixa, principaimente em momenlos em que a parcela prefixada das
taxas das NTN-B's estiverem em patamares atrativos em relacio a inflagao implicita.

Benchmarks atrelados & taxa pré podera ser usada apenas em alocacoes
talicas, em momentos que o enlendimento de cortes adicionais aos que esiao
precificados na curva ficarem mais provaveis.

Ja os alivos de crédito privado também poderao ser usados em momentos
pportunos, como alguma abertura do spread ta crédito em decorréncia das condigdes
macrosconbmicas. A seletividade e diligéncia na escolha dos emissores do titulo deve
ser alta, assim como na selegdo dos geslores 8 fundos de crédito.

b) Renda Variavel:

Entre os fatores que tendem a criar um cenario favoravel para a renda variavel
destaca-ze o ciclo de queda nos juros pelo Banco Central no aperlo moneléano e uma
resiliéncia sconfmica. De negativo para esse segmento de investimentos destaca-se
o risco fiscal, a lenta recuperacgio para selores especificos, atratividade de capital

17




RLIA MARECHAL DEQDORO DA FOMSECA, N 306, BOA ESPERANCA
SANTA LUZIA - MG, 33010-220
_—— 0442208000 1-48

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZLA
R,
axtemo & s sensibilidade da bolsa brasileira & conjuntura politica nacional &

internacional.

De uma maneira geral, no relative com o exterior, alocacho em renda varavel
no Brasil toma-se mais favoravel, sendo esse um importante tipo de investimento para
a diversificacan & busca por uma rentabilidade adicional para o portfolio. E importante
dastacar, no entanto, que a alocagao de um slavado percentual da carteira &m renda
vanavel pode gerar uma exposicao excessiva a riscos, tendo como consequéncia uma
grande glevagdo na volatilidade da carlelra.

Ainda sobre a renda variavel, & importante deslacar que no contexto desse lipo
de investimentos, o RPPS deve se alentar sobre @ curva de juros futura, dado gue ela
exerce impacto direto no fluxo de caixa valuation das empresas negociadas em
bolsa. Pode-se explorar outros ativos como o3 Exchange Traded Funds (ETF) para
uma alocacdo mais tatica e principalmente, fundos multimercados com sufixo hedge,
a fim de nao deixar o Instituto exposto de forma direcional & esta classe de ativos.

¢}  Investimentos Internacionais

Os investimantos internacionais representam uma importante fonte de
diversificacao para 0 RPPS ao permitir a reducio da exposicao do portiolio ao rsco
Brasil. Esse tipo de investimento pede funcionar coma uma protecdo para a carteira
no caso de uma deteroragio da conjuntura sconfmica brasileira, além de permitir o
ganho com fatores que afetem positivamente a sconomia de oulros paises. Para esse
segmento de investimentos, os principais fatores de risco que se apresentam para
2024 s&0 a evolugio da inflagio, quebra de cadeias produtivas e a eficacia das
politicas monetarias por parte dos principais bancos centrais do mundo. Qutro fator
importante para alocacoes &m fundos de investimentos no exterior & o cambio, haja
visto que em caso de uma deferioragdo da economia local, volatilidade nas taxas de
juros, um portfdlio com exposig3o ao camblo fraz uma protecio por ter menor
correlacio com as dificuidades locals. Novaments ressalta-se que entra alocacao em
renda varidvel Brasil & renda variavel no exterior, manter exposicio a Brasil pode ser

mais assertivo dado que enconframos mals avangados no combate ainflagac e aperio
monetario.
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4 FSTRATEGIA DE ALOCACAO

Considerando-se o cendrio econdmico projetado no ano corrente para 2024 e
s limites de alocaciio instituidos pela Resolugao CMN 49632021, abaixo & definida
a estratégia de alocagdo adotada pelo RFFS para o ano seguinte.

A coluna "estratégia alvo™ se refere a um objelive asserivo de investimanto,
baseado no cendrlo projetado na presente data, No entanto, as colunas "limita infarior”
& "limite superior” tornam as decisdes de alocagao mais flexiveis, uma vez que tanto
o cenano econdmico guanio os investimentos sdo dindmicos e variam no tempo.

RESOLUCAD  LIMUTE  ESTRATESL LEIITE
4.963/2021 INFERIOR ANV SUPERICR

LUMITE DE ALOCACAD DOE RECURS0S

ARTIGO 7 - SFGMFNTO DE BEMDA FIEA

[, &-TITULES POBLICOS DE EMISSAD DO TH 100% 0% 165% 100

i, b - A 100% TITULDS PURLICDS OF EMISAAC DO TH 100%: 0% 3% 10T
I, £ - ETF - 100% TITUL0S POGLECDS DE EMISSAD DO TH 1007 0% (v L00%H
Il - DPERACEES COMPROMIESADAS 5 ;.7 s 54
11, & - Fi REMDA Fia — GERAL B0% i 1% GOR%
i, b - ETF - IMOICES DE RENDA FIKA - GERAL [ i a% 05 G
fif - 5TIVOS OF AF OE EMISSE0 OF [M5T, FINAKE. LANCARIAS 20% 0% 15% 0%
W, & - F1EM DIREMTOS CREDITORIDS - COTA SENIOR = L 0%, 0%
¥, b -Fl RENDA Fldd "EREDITO PANADDY % 0% % L
W, - Fl DEBENTURES DE INFRAESTRUTUIAA 5% Q% 0% L

DRTHGD R - &
|- Fl A0S EE)
fii - ETF - INDICES B AL0ES 0K

B

i - FLUNDO GE RENDA FIdA - DIVIDA EXTERNA 11¥ L1, i 10%
1= Fl=SLIFIRD "INVESTIMENTO MO EX TER:OR" 1005 () O 108
i1 - F1 0 ACOES — A0R MIVEL 1 0% % 0% 105

AETIGE 10 - SEGIWMIENTD DE IWYEST. ESTRUTLIRAD

- Fl MLILTIBMERCADD — ABERATS 1% L1 9% 10%
il - FI ERd PARTICIPACEES 5% i {4 5%
11k - Fl "&00ES - MERCADD DE ACESSO" 5% % o= T

BRTIGE1L - SEGMIENTR DE FLEN DS By DRILIARICS
B BADRILARIOS 5% as £ 11

AHTHAO 12 - SEGRIENTO DE EMPRESTIMO COMSIGRADG

EMPRESTING COKSIGNADD B 0% o ]
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A estratégia alvo consiste em manter alocagdo predominante em alivos de

renda fixa pas fixados via fundos. Ressalta-se que os ativos de renda fixa pos, podem

ser adquiridos também via Titulos Poblicos Federais e titulos privados elegiveis pela

Resolugio CMN n® 4,963 desde que emitidos por instituicies que fagam parte da lisia

exaustiva da SPREV. Outro ponto importante é constar como “estrategla alvo”

alocacdo em renda variavel, sendo esta utilizada de forma tatica e nao estrategica,

assim como a possibliidade de alocacao em titulos IPCA+ efou pré.

Havendo mudancas significativas no cendrio macroecandmico, o RPPS podera
ter alocagbes acima ou abaixo da “eslralégia alve”, sempre respeitando os limites
definidos como minimo e maximo em cada artigo, incisos e alingas.

4.1 Vedagbes e limites

A gestio dos recursos do Institulo @ baseada nos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncla, liguidez, adequagio a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. Portanto, na tomada de decisio da alocagao de recursos do Instituto
devera ser observada a estratégia de alocago definida nesta Politica de Investimanto,
além de serem observadas as vedagdes e limites estabalecidos na Resolugao CMN
4.963/2021,

Destaca-se da referida Resolugio os limites para aplicagdo em um mesmo
fundo de investimento:

¢ As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimenio em cotas de fundos de investimento ou fundo de Indice nao
podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagbes dos
recursas do regime proprio de previdéncia social. Exceto para aqueles
gue tenham em sua politica de investimentos alocacdes exclusivas em titulos
plblicos ou em cperagies compromissadas lastreadas nos mesmos.

v O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social

em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15%
(guinze por cento) do patrimdnio liguido do fundo.
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Com relacio aos limites ulllizados para investimentos em Utulos e valores
mobiliarios de emissdo ou coobrigagho de uma mesma pessoa juridica o RPPS
devera chservar os seguintes limites da alocacio por emissor:
v até 100% do patriménio total do RPPS se 0 emissor for o Tesouro Nacional;
v até 20% do patriménio total do RPPS em instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

¥ até 10% do patriménio total do RPPS nos demais emissores.

Por fim, para proteger o RPPS de situaches de conflitos de interasse, flcara
vedada por essa Politica de Investimenios a alocacdo simultdnea de recursos
financelros am Fundos de Investimento Imobilidrio - Fil e Fu ndos de Investimento de
Direito Creditorio — FIDC de uma mesma Instiluicao Financeira, Gestora ou
Administradora de recursos ou gualquer oulra empresa gue componha o Mesmo
grupo financeiro.

5 DIRETRIZES PARA A GESTAO DOS RECURSO0S
51 Modelo de Gestao

A Resolugao CMN 4.963/2021 e a Portaria 1.467/2022 determinam frds parfis
da modelo de gestdio, sendo eles: gestio propria, gestao por entidade autorizada &
credenciada, ou ainda gestdo mista. Dentre os modelos anteriorments mencionados,
o Instituto Municipal de Previdéncia e Assistencia Social de Santa Luzia adota a
gestao mista para a administragio de seus recursos.

Tal como definido pelo artigo 21 da Resolugio CMN 4.863/2021, na gestio
propria “as aplicagies sfo realizadas diretamente pelo érgéo ou entidade gestora do
regime proprio de previdéncia social’. Sendo observado que, conforme definido pela
Portaria MTP 1.467/2022, a gestio dos recursns do RPPS devera ser assumida por
profissionais aprovados em “possuir cedificagdo, por meio de processo realizado por
antidade certificadora para comprovagdo de atendimenta e verfficagdo de
conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado
cargo ou fungdo; nao ter sofrido randenagdo criminal ou incidido &m alguma das
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demais situagtes de inelegibilidade pravisias no inciso | do caput do ar. 1% da Lef
Complamentar n® 64, de 18 de maio de 1990, obssrvados os crilérios @ prazos
previstos na referida Lei Complementar; possulr comprovada experiencia no exercicio
de atividade nas areas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagao,
atuarial ou de auditoris; e ter formagao académica em nivel superor”.

Além disso, destaca-se pelo art. 280 da Portaria MTP 1.467/2022 estabelece 3
implantacao do comité de investimentos sera faculiativa para 08 RPPS com ativos
garantidores do plano de beneficios iguais ou inferiores a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), limite gue sera reajustado, anualmente.

57 Mela de Rentabilidade

A Meta Aluarial & a rentabilidade minima gue deve sar buscada pelo Instituto,
e & definida com o objetlve de ser uma iaxa gue garania o seu equilibrio financelro 2
atuarial,

Esea laxa & a mesma empregada para desconlar a valaor presente o passivo
atuarial dos beneficios do RPP3 dimensionados na avaliacdo atuarial, sendo obtido
ao final deste processo o patriménio minimo necessario para que o RPPS seja capaz
de honrar com seus compromisscs 3o longo do lempo. Desse modo, o3 investimentos
do Instituto devem ser remunerados no minimo pela mesma taxa empregada na
avaliagac atuarial, com a finalidade de que o equilibrio financeiro do RPPS saja
manftido.

Canforme o art. 39 da Portaria MTP 1.467/2022, A taxa de juros real anual a
ser utilizada come taxa de desconto para apuragio do valor presente dos fluxos de
beneficios & contribuicdes do RPPS serd equivalents a taxa de juros paramelro cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a
duragao do passivo do RFPS. Sobre o caleulo da duracio do passivo, este devera ser
atetuado nos fluxos aluariais, obsarvada a metodologia constante do Anexo VI da
Portaria 1.467/2022, & ser distinto para as massas previstas no § 1° do art. 27.

A principic ndo ha relagio entre a meta atuarial e o valor expresso como
hanchmark da politica de investimentos, ja gue a primeira tem como padrdo a taxa de

[ 3=
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juros a lermo € a Seg unda deva refletir o resultado esperado da carieira no exercicio.
Entretanto, aconselha-se gque seja usado o mesmo valor para taxa de Juros & para
meta atuarial, que é definido pelo Atudrio responsavel.

Poranto, para o ano de 2023 o instituto Municipal de Previdéncia e
Assistencia Social de Santa Luzia ir4 adotar a taxa de 4,93% ao ano, acrescida da
inflagde acumulada no pariodo, mensurada pelo IPCA.

59  Avaliagdo de Desempenho das Aplicacies

Como forma de se avallar a evolugao das aplicactes e a diversificacio do
porifalio do Instituto serdo slaborados trés tipos de relatorios mensalmente: apuragac,
resuma de carteira e relatdrio de Investimentos.

¥ Apuragao do Resultado Financeiro:
Este relatério apresenta as movimentaches, os saldos inicial e final & o
resultado obtido com cada ativo da carteira no decorrer do més de

referéncia do relatario.

¥ Resumo da Carteira de Investimentos:
Este relaldrio apresenta @ composigao da carteira do RPPS por instituiggo
financeira & por segmento de investimentos. Alem disso, & exposto tambam
o histarico de rentabilidade e a evolugao do patriménio do RPPS.

v Relatdrio Mensal de Carteira:
Este & um relatério completo que contém informacgbes sobre risco, retomo,
composicio e cusitos da carteira. De maneira mais delalhada, nesse
relatério sdo apresentadas: (i) composigao da carteira por atives e por
instituicao; (i) caracteristicas de liquidez & custos dos ativos da carteira; (i)
informagbes sobre o desempenho e o risco dos investimentos; (iv)
movimentagdes financeiras realizadas no decorrer do més; (v) analise do

enquadramento dos investimentos a legislacio vigente; e, (vi) comentarios
do contexto econdmico da mas de referéncia do relatorio,




RiA MARECHAL DEODORD DA FONSECA, N* 306, BOA ESPERANCA
SAMTA LLIZIA - MG, 33010-220

Iﬂ INSTITUTE DE PREVIDENGIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZIA
T 04 122 069000145

#
§4 Gerenciamento dos Riscos

O risco de um Investimento pode ser definido como a probabilidade de o
investimento proporcionar um retorno  diferenle daquele gue era esperado no
moments da aplicagio. Na literatura sobre investimentos sao destacadas diversas
fontes de riscos, que podem fazer com gue os retornos sejam diferentes da
expectativa do investidor. Na sequéncia é feita uma apresentacéo nao exaustiva dos
principais tipos de MsCos.

5.4.17 Risco de Mercado

Este risco pode ser definido de maneira sucinta como o risco de se verificar
perdas nos investimentos em decorréncia das varlaghes nos precos de mercado dos
ativos. Todas as aplicaghes esto sujeitas em maior ou menor intensidade a este tipo

de risco.
A.4.2 Risco de Crédito

0 risco de crédito esta associado a possibllidade de o investidor verificar perdas
em decoméncia do rebaixamento na classificagdo de risco do emissor, da slevagao
das faxas requeridas pelos investidores para o lilulo em guestao, ou pelo
descumprmento por pare do emissor de suas obrigaghes, seja com relagio ao
pagamento dos juros ou do principal da divida.

5.4.3 Risco de Liguidez

O risco de liquidez relaciona-se 4 dificuldade de se comprar ou vender um ativo
no momento e pelo preco desejado. O principal impacto do risco de liguidez surge
quandao o investidor deseja vender rapidamente um ative no mercade, caso este ativo
seja de baixa liquidez, sera necessario ofertar o ative por um pre¢o inferior ao seu real
valor, d& modo a atrair investidores interessados, culminando assim em perdas para

o investidor.
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5.4.4 Risco de inflagéo

A inflag@o & um risco a ser monitorado pelo instituto, dado que a meta atuarial
a de rentabllidade sstabelecida nesta poiitica de investimentos incorpora o IPCA.
Logo, caso a inflagao se desancore, lorna-se mais complexo o atingimento da meta
atuarial @ de rentabilidade para o ano vigente.

5 4 5 Outras Fonfes de Risco

Vale destacar que os riscos de um investimanto ndo se restringem aos
menciohados anterlormente. Dentre os oulros riscos que devem ser considarados na
tomada de decisdo na escolha de um investimente menciona-se 0s Riscos Sistémico,
Praprio do Ativo e Legal,

5.4.6 Metodologia para Avaliaco de Riscos & Parformance

Para o acompanhamenio e controle da performance e dos riscos do portfdlio, o
Comité de Investimentos ira receber mensalmente o Relatdrio Mensal de Carteira com
um detalhamento acerca da performance e dos riscos dos investlimentos no periodo,
Para tanto, este relatério ird apresentar indicadores de performance & de rsco
amplamente ulilizados pelo mercado financeiro, tais como:

v Volalilidada:

A volatilidade & uma medida para o risco de um investimento, mostrando o
quanto os relornos desviam de seu valor médio. Logo, quanto maior for a
volatilidade de um investimento, mais seus refornos tendem a desviar da madia,
reflatindo um malor risco do ativo em questao. Matematicamente a volatilidade
& dada pelo desvio-padrio dos retornos do portfolio. Esta madida de risco serd
demonstrada no més de competéncia, nos Glfimos 3 meses e nos ultimos 12

meses para melhor compreensac.,

v Beta:

Medida para o grau de rsco nic diversificavel, ou risco de mercado, do
portfdlio. Posto de outra forma, & uma medida da sensibilidade da carieira em
relagdo ao mercado como um todo. No calculo do Beta para o relaténio &

23
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considerado o Indice Ibovespa como proxy para o mercado 8 o CDI como afivo

livre de risco. Na interpretagéo do Beta, quando O indice for maior que 1,0 diz-

se que o portialio & mais arriscado que o mercado (lbovespa); quando o valor

& igual a 1,0 o portfolio tende a acompanhar as variaghes do mercado; €,

valores menores que 1,0 para o Beta indicam um portfollo defensivo, que tende

5 variar menos gue o mercado como um todo. Esta medida de risco sera

demanstrada no més de competéncia, nos ditimos 1 meses & nos ultimos 12

meszes para melhor compreensaan.

v Alfa de Jensem:

Esse indicador compara os retomos observados para o portfélio com o retomo
previsto a partir da estrutura tedrica do Capital Asset Princing Model — Modelo
CAPM. Sendo assim, o objetivo deste indicador é evidenciar se ha prémio de
gestdo ativa dos recursos, ou seja, s os retornos obtidos sao maiores do gue
os retomos esperados pelo modelo. Valores maiores para o Alfa indicam que a
gestao do portfélio tem oblido sucesso em alcancar refornos Mmaiores que o
esperado para o portfdlio. Esta medida de risco serd demonstrada no més de
competéncia, nos Ullimos 3 meses & nos dltimos 12 meses para melhor

COMmpreansao.

¥ indice de Sharpe:

O indice de Sharpe avalia o prémio (retorno} oblido pelo portfdlio para cada
unidade adicional de risco (volatiidade) assumido. O valor do Indice & dado
pela relagdo entre o excesso de relomo ohtido pelo portfdlic sobre o alivo livre
de risco (CDI) e a volatilidade do investimento. Valores majores para o indice
de Sharpe indicam que o risco incorrido pela carleira fol convertido am retoma,
ao passo que valores negalivos para esse Indice demonstram que o CDI
superou a rentabilidade da carleira no periodo analisado. Esta medida de risco

sera demonstrada no més de competéncia, nos GHimos 3 meses & nos Glitimos

12 meses para melhor compreensao.
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v indice de Treynor,

0 Indice de Treynor & uma medida similar ao Indice de Sharpe, dado que seu
objetivo tambem & mensurar o prémio obtido pelo portfolio para cada unldade
adicional de risco. Mo Indice de Treynor, no entanto, € avaliado o prémio de
ratomo em relacio ao risco sistematico, medido pelo Beta. Tal como ocofre
para o Indice de Sharpe, quanto maior o valor do Indice de Treynor melhor foi
o desempenho do portfélio em relagao ao risco lomado. Esta medida de risco
sara demonstrada no més de competéncia, nos (timos 3 meses & Nos uitimos

12 meses para melhor COmpreensao.

v Tracking-Ermor.

O Tracking-Error mensura a capacidade de um investimente em replicar seu
henchmark. Quanto menor for o valor desis indice, mais os relormnos
observados do investimento tendem a se aproximar dos retornos de seu
benchmark. Para a estmagdo deste Indice nos relatdrios mensais &
cansiderada a Meta Atuarial do Instituto. Esta medida de risco serd
demonstrada no més de competéncia, nos iltimos 3 meses e nos Gltimos 12
meses para melhor compreensac.

v Value-at-Risk (VaR}.

O VaR estima a perda mdxima esperada para um investimanto em um
determinado horizonte temporal para dado nivel de confianga. Mo relatorio
mensal de acompanhamento de carteira, o VaR sera estimado considerando a
parda maxima em um dia com 95% de confianga. Esta medida de nisco serd
demonstrada no més de competéncia, nos Ultimos 3 meses & nos altimos 12
meses para melhor CoOMmprasnsan,

v Drawdown:

O Drawdown auxilia a determinar o risco de um investimento 20 medir seu
declinio desde o valor maxima alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido
am determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Drawdown
& madido desde que a desvalorizacio comega até se atingir um novo ponto o8
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior
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negalivo o nimero, maior a perda ocorrida e, conseguentemente, maior o fisco
do ativo. Se o Drawdown de um ative ou portfdlio for igual a zero, indica que
né&o houve desvalorizagio ao longo do periodo avaliado. Esla medida de risco
serd demonsirada no més de competéncia, nos dltimes 3 meses e nos ultimos

12 meses para mealhor compreensdo.

v Stress Test:

O Siress Test & comumente utiizado para mensurar como siluacbes de
estrasse no mercado podem impactar o portflio. Por se tratar de uma medida
de risco nSo estatistica, esse teste & indicado como um complemento as
métricas de risco mais usuals, como Volatilidade e VaR, por exemplo. Em geral,
o teste & formulado em duas etapas. A primeira consiste na elaboragao de um
canario de estresse em gue s3o aplicados choques ex0gencs a0s fatoras de
risco gue influenciam a Cartelra. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos. Desse modo, quanto maior a perda
projetada nesse cenério, maior o risco e a exposigao do porifolio a choques
de mercado.

Todas as andlises de risco e performance descritas no item 5.4.6 deverdo
constar suas nolas metodoldgicas e explicativas para fins de melhor entendimento por
parte dos membros do comité que ndo possua familiaridade com um ou oulro
indicador. Ademais, ressalla-se que para 8 tomada de deciso a respeito de
investimentos sujeltos ao Risco de Crédito devera ser observada a nota de rating
atribuida & instiluiclo emissora da divida ou gestora e administradora no caso de
fundos de investimentos.

Como mecanismo para gestio e mitigagao dos riscos decorrenles da liquidez
dos investimentos, a tomada de decisfo sobre a carteira de investimentos do Institulo

deverd ser pautada na Asset Liability Management (ALM), de moda a sempre pricrizar
o equilibrio entre os investimentos e as obrigagies do Instituto, sendo destacado na
Portaria MTP n® 1.487/2022 que uma das obrigagbes dos responsédveis pelo RPPS ¢
zelar pela solvéncia e liquidez do plano.
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5.5 Precificagio de Alivos
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Conforme estabelecido pela Portaria MTP 1.467/2022 os ativos e/ou cotas de
fjundos de Investimentos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverdo ser
precificados seguindo a Marcagio a Mercado (Mah).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser neqgociado
imediatamente no mercado, refletindo assim seu valor real. Para realizar a Mah &
preciso que se atribua ao ativo o seu preco de mercado na data de interesse, caso 0
ativo néo possua liquidez suficiente ou nAo possua um preco ghservavel na data
davera ser considerada uma estimativa adequada para o praco gue seria obtido caso

o ativo fosse negociade no mercado.
56 Plano de Contingé&ncia

Visando o controle da exposicio a riscos e de polenciais perdas e também a
garantia do cumprimento dos requisitos e limites estabelecidos pela legislacio vigente
e por essa Politica de Investimento, & estabelecido o Plano de Contingéncia, que
abrange as medidas a serem tomadas pelos Geslores e membros dos Comiiés e
Conselhos do RPPS caso sejam observadas inadequacbes. Desse modo, Sa0
esiabelacidos os seguintes procedimeantos:

v Desenquadramento em relagio & legislagéo e 2 Folitca de
Investimentos:

Por meio do Relatério Mensal de Carteira serd apresentado o enguadramenio
dos investimentos em relaciio & legislaciio vigente e aos limites estabelecidos
por essa Politica de Investimentos. Desse maodn, quando forem identificadas
situagies de desenguadramento, 0s responsavels pela gestdo dos recursos do
RPPS deverdo apurar as causas para o desenquadramento, suspandar a
aplicag@o de recursos no ativo ou classe de ativo desenquadrados e tomar as
medidas necessarias para o reenquadramento do portfolio ou apresentar para

o Conselho Administrative as justificativas para a ndo adogac de medidas.
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o Exposici0 excessiva a nscos:
Os responsdveis pela geslao dos recursos do RPPS deverao acompanhar
mensalmente a evolugio das medidas empregadas para © acompanhamento
de risco do portfolio, detalhadas no tem 5.4. Caso seja idenlificada uma
exposicio excessiva a algum fator de risco, ou Sejam observadas variagbes
anomais ou a elevaco dos fatores de riscos, os responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS deverfo convocar uma reunido com o Comité de

Investimentos para a avaliagBo dos ajusies pertinentes na carieira.

A andlise de exposicio excessiva a riscos sera pautada em stress fest de um
pariode minimo de 24 mesas, em que sera demonstrado de forma esiratificada todos
oz fatores de risco ao qual o instituto esteja exposio (renda fixa ou variavel no Brasil
ou exterior, FIP, Fll ou FIDC), a alocagao em cada um dos fatores de risco identificado

e o resultado do plor cendrio em valores percentuais & monetarios.
5.7 Critérios para Credenciamento

Conforme determinado pela Portania MPS 1.467/2022 e pela Resolugdo CMN
4 96372021, as instituigbes que recebaram aplicagbes do Instituto devem ler sido
previamentg objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas instituighes, a Portaria 1.467/2022 define qus
devem ser observados no minimo:

v Atos de reglstro ou aulorizagaoc para funclonamente expedide pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Moblliarios ou Organ
compatente;

v Observacdo de elevado padrao &tico de conduta nas operacgDes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrighes que, a critério do
Banco Central do Brasll, da Comissio de Valores Mobilirios ou de oulros
frgios competentes desaconselhem um relacionamenio seguro,

v Reqularidade fiscal e previdenciaria,
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No caso de fundos de investimantos, a Portaria MTP 1.467/2022 delermina que
o administrador, o gesior & O distribuidor do fundo davem ser objeto de
credenciamento prévio, observando no minimo: o histarico e experiéncia de atuacao
a o volume de recursos sob sua gestdo e/ou administragao.

Sobre o processo de credenciamento, a Resolucdo CMN 4.963/2021 determina
que devem ser ohservados no minima critérios come O histarico e a experéncla de
atuacdo da instiluigao, © yolume de recursos sob gestao @ administragio da
instituicio, a solidez patrimonial, a exposicio a risco reputacional, o padrio élico de
conduta & a aderdncia da rentabilidade dos investimentos 4 indicadores de
desampenha.

Dado o exposto, ao fim do processo de credenciamento e analise das
raracteristicas consideradas, serd atribuida uma nota geral tanto a0 adminisirador
quanto ao gestor do fundo. Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do
Instituto encontram-se disponiveis no Edital de Credenciamento.

5.8 Exigéncias técnicas para contratacdo de profissionais

As empresas contratadas para assessoramento, analises, elaboragio de
ralatorios ou formecimento de qualguer outro tipo de informacao que aunilie 0 processo
decisdnio de investimentos do instituto, devera atender cumulativamente oS sequintes
critérios: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), registro na
Comissio de Valores Mobiliarios (CVM) & registro em Conselho Regional de
Economia (CORECON).

Para as empresas contratadas com finalidade de administragao, controle de
oferta de empréstimos consignados, relatérios financeiros, relatorios gerencias @
eontabeis ou qualquer outro tipo de suporte técnico e operacional relacionades 8
subsecdo VI da Portaria CMN n® 4,063, devera atender cumulativamente 0s sequintes
critéros: registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNP.J), possuir plataforma
criptografada e assinatura digital por meio de reconhecimento facial para fins de
prevengo de fraudes, alem de suporte APl ou WEB que possibilite a comunicagao
cnm outros sislemas ja utilizados pelo instituto, principaimente os sistemas contabeis

& de controladoria de investimentos ao qual o RPPS ja possua ol possa vir & contratar,

al
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Para todas as empresas, deverd ser comprovado aptidao para a execucio dos

respectivos servigos mediante apresentagéo de atestado de capacidade tecnica

fomecido por pessoa juridica de direito piblico. A equipe tecnica deve ser com posia

por profissionais devidamente registrados nas entidades profissionais competentes &

deve conter no minimo 1 (um) consultor de valores mobilidrios, com no minimo uma

das certificagbes financeiras reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

descritas no anexo “A" da Resolugio CVM n® 19/2021.

Estes profissionais devem fazer parte do quadro permanente da empresa. A
comprovagao pode ser feita através de coplas autenticadas de carieira de trabalho,
da Ficha de Registro do Empregado, através de conirato de prestacao de servigos ou,
em caso de os profissionais serem socios da empresa, a comprovagdo dar-s& a
mediante da copia da Certiddo Simplificada da Junta Comercial/Contrato Social ou
livro de acionistas.

6 CARTEIRA ADMINISTRADA

Artigo 1¢ - A instituigio gestora da CARTEIRA ADMINISTRADA, possui liberdade de
melhor aloca-la respeitando os parametros desta POLITICA DE INVESTIMENTOS
DA CARTEIRA ADMINISTRADA em sua integralidade;

Artigo 2° - A instifuicBo gestora da CARTEIRA ADMINISTRADA devera manter
registro dos ativos em clearings nominais ao IMPAS, sendo conta SELIC ou
CBLC/B3;

Artigo 3° - O benchmark utilizado na CARTEIRA ADMINISTRADA é o Certificado de
Daposito Intarbancario = COI;

Artigo 4° - O objetivo da CARTEIRA ADMINISTRADA & proporcionar ao IMPAS a
valorizaciio de seu patrimonio por meio da aplicaclio em Titulos Piblicos Federals,
cotas de fundos de Investimentos e ETFs que atendam a Resclugdo CMN
4. 963/2021.
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Artigo 5° - O processo de selegio de ativos financeiros devera se basear na analise

de cendrios econdmico-financeiros nacional e intermnacional. As decisdoes de

alocacAo deverSo ser tomadas estritamente em avaliagies das tendénclas do

mercado e as condigbes macroecondémicas e microecondmicas, respeitando-se os

niveis e limites de alocagao definidos nesta Politica de Investimentos.

Artigo 6% - Os ativos financeiros da CARTEIRA ADMINISTRADA, poderac se expar
aos fiscos das variaghes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI),
indices de precos (IPCA) e indices de renda variavel.

Artigo 7° - A CARTEIRA ADMINISTRADA serd composta pelos atives listados
abaixo, respeitados os seguintes limites minimos & méaximos em relagio ao
patrimdnio liquido (PL) da CARTEIRA ADMINISTRADA.:

| Limites por ativos Minimo | Miximo | Modalidade

Titubas Publices Federass ¢ operapdies compromissados lasiremlng em L 00
Thubae Pehlicos Federis. W | e "
Funda de mvesiimentas em rendn fea o funda de ioveshmseslod git 14 [0

cotas de fumdes de mvestimentos em renda (xa T

Fussde de inverticnenta em oples ¢ fusde de mvestimenios i o i % Flr

i Fandios de invesitmening e ad G, r

Exchimpe Traded Fusd = ETF em indices de renda vamineel. oy 1=

Paragrafo Unico - Para fins de atendimento das normas da SPREV, devera ser
enviado ac IMPAS em periodicidade n&o superior a 30 dias, todas as informagtes
da CARTEIRA ADMINISTRADA, principalmente, mas ndo s limitando a: nota fiscal
das movimentagoes feilas pelo geslor, extrato da conta Selic em nome do IMPAS,
relatorio de perdormance da CARTEIRA ADMINISTRADA e relatoso
macroecondmico para fins de justificativa das movimentaces realizadas.

Arligo 8° - E VEDADO ao gestor da CARTEIRA ADMINISTRADA:

| Alocar em fundos de Investimentos que nao atendam as exigéneias da Resolugio
do Conselho Monetano Nacienal n® 4, 983/2021;

Il. Alocar em fundos de investimentos com o sufixo *Crédito Privado®, mesmo que
este atenda a Resolugo CMN n® 4 963/2021;
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lll. Alocar em FIDC ou FIC FIDGC,

V. Alocar em ativos de renda fixa gue ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
V. Alocar em fundos de investimentos que possuam caréncia,

V1, Alocar em fundos cujo colizacio de resgate seja superior a 30 dias Oteis;

VIl. WUtilizar instrumentos de derivativos para alavancagem,

VIll. Realizar operagies de empréstimos de ativos, tanto na posicio de “doador
quanto na pesicio de “tomador’;

IX. Adguirir ativos financeiros que NAO SEJA via mercado organizado, registrado em
sistemna de registro, de custddia ou de liquidagao financeira e depositados em
depositaria central;

X. Receber qualguer remuneragio, beneficio ou vantagem que polenckalmente
prejudique a independéncia na prestagdo do servigo desta eventual contratagdo;

Artigo 9° - O risco da CARTEIRA ADMINISTRADA, medido atraves da volatilidade
anualizada, ndo poders exceder o valor percentual de 3,65%.

Artigo 107 - O maximo Drawdown mensal da CARTEIRA ADMINISTRADA, nao poderd
axcader 100% da volatilidade anualizada definida no Artigo 11°.

Artigo 11° - E VEDADO a instituigio geslora da CARTEIRA ADMINISTRADA, atuar
na emissdo de ativos ou na originagdo e esfruturacdo de Investimentos que
evantualmente possa fazer parte da CARTEIRA ADMINISTRADA, mesmo que
através de fundos investido.

Artigop 12° - O gestor responsével pela CARTEIRA ADMINISTRADA devera
disponibilizar canal de comunicagio para o comité de investimentos e presidente do

IMPAS para sanar eventuais dividas que possam surgir ao longo da prestagao de
servigo, principalmente as relacionadas as movimentagbes de aplicagdes e resgates.
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7 CONSIDERAGOES FINAIS

Esta documento estabelece as diretrizes a serem adotadas na Politica de
investimentos do RPPS para o exercicio de 2024, sendo considerados para tanto, ©
cendrio prospective para a economia e 8 legislagio vigente no momento da
elaboracao deste documento.

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista ou alterada em caso de
necessidade para a adeguagfo de suas orentagoes as novas condigbes de
conjuntura econdmicas efou alteragbes na legislagan, As revisbes realizadas nesta
Politica de Investimento deverdo ser justificadas, aprovadas pelo Conselho Municipal
de Previdéncia e publicadas no site efou mural do Instituto.

A Politica de Investimentos & suas possiveis alteragbes serac disponibliizadas
para os servidores & demais interessados por meio do site do RPPS, Digrio Oficial do
Municipio & em local de facil acesso do pdblico em geral. Este relatdrio fol apresentado
pelo Comité de Investimentos em 04 de dezembro de 2023, e aprovado pelo Conselho
Municipal de Pravidéncia.
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8 ASSINATURA DOS MEMBROS PRESENTES

H ice de Freitas
Presidanis & pra de Recursas do IMPAS

i - |
plitioey, shdl1adl

Claudia’ Aparecida-Andrade

Prasidents do Conselho Municipal de Previdénca:

i

Eu dos Sanlos
Kambro da Consathe Muni Previdéncia & Comitd de Investmantos

2}?‘91“’“' Jl}..-"'" ==
Rosana Lima Siqueira
Mambra do Conselho Municipal de Previdénsia & Comité de Investimenios

Soni .ﬂ.parecn:ia -

M-mnbra.m Consetiho Flscal e Comilé de Investimenios

[ I.I' i
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- Adriana Silva Caldeira
Wembra do Conselho Municipal de Prewvid&ncia [suplenie)

|.I |
ivete Reis de Souza Raposo
Mamara do Conselno Municipal de Previdéndia
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ANEXO | - GOVERNANGA: ESTRUTURA DE GESTAO

EI* INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZIA

Gestio dos Recursos

e &= Cerificacio |

Mome Largo Validade

Presidents do RPPS e Gestora de
Recursos

Helenice de Freitas

Conaelha Municipal de Previdéncia

Cargo Y
Validade

Clawdian Aparecida Andrade Presidenis do Consalho Municipal de

Alvarez Previdncia

Eurlpedes dos Santos Membro

haate Reis de Souza Raposo Membra

Marilda Antinia Guimardes Membra

Fosana Lima Siqueira Membra

Walderez Costa Drumaond hembra

Conselhe Fiscal

Certificacan |
Validade

Large

Debora Rezende Fagundes

Natio Mambra
Jiho Cassio Silva Abreu Membro
Silvana Andrade Paulino de

di e Membra
=ank Aparecida Arado heembra

Comité de Investimentas da RPPS

Certificagiall
Valldade

Cargo

Helenice de Fraltas Presidente I:EEH{:E;:E}: Gestora de
Euripedes dos Sanios Indécadc Pﬂiﬂﬁﬁ'rdsgmahlunmal de
Rosana Lima Siqueira Indicada pdlﬁ?;é:mardunmal de
Sanka Aparecida Aradjo indicada pelo Conzelho Fiscal
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